
ติดตามผลการเลือกตั้งไทย คาดหากก้าวไกลและ เพ่ือไทย ชนะ มีผลกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศ และพลิกเศรษฐกิจ,
จับตาปัญหาเพดานหนี้สหรัฐ หากเจรจาไม่ส าเร็จ สหรัฐเสี่ยงเผชิญการผิดนัดช าระหนี้ครั้งประวัติศาสตร์
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เรื่องเดน่ประจ าสปัดาห ์(Key Highlights)

Source: Bloomberg as of 12 May 2023.

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  

ประจ าวันที่ 15 - 19 พฤษภาคม 2566

Source: Reuters as end of April 2023.

• สื่อต่างประเทศทุกส านัก รวมถึงส านักข่าว Bloomberg และ Reuters ต่างก็รายงานผลการเลือกตั้งของไทย โดย Bloomberg รายงานว่า หากพรรคฝ่าย
ค้านอย่างพรรคก้าวไกลและพรรคเพื่อไทยได้รับชัยชนะ ก็จะเป็นปัจจัยหนุนธุรกิจค้าปลีก ธุรกิจสินค้าผู้บริโภค และธุรกิจการท่องเที่ยว เมื่อพิจารณาจากการ
ที่ท้ังสองพรรคมีนโยบายมุ่งเน้นการกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศและพลิกฟื้นเศรษฐกิจของไทยให้กลับมาเติบโตอย่างแข็งแกร่งอีกครั้ง

• ตลาดการเงินท่ัวโลกยังคงจับตาปัญหาเพดานหนี้ของรัฐบาลสหรัฐ โดยท าเนียบขาวและสมาชิกพรรครีพับลิกันในรัฐสภาสหรัฐยังคงไม่สามารถตกลงกันได้
เกี่ยวกับเพดานหนี้และการใช้จ่ายของรัฐบาล นางเยลเลนได้สนับสนุนให้เพิ่มเพดานการกู้ยืมเงินของรัฐบาล และแสดงความเชื่อมั่นในเชิงบวกต่อภาวะ
เศรษฐกิจของสหรัฐ ทั้งนี้ล่าสุดประธานาธิบดีโจ ไบเดนกล่าวว่า เขาอาจจะประชุมร่วมกับแกนน าสภาคองเกรสในวันอังคารที่ 16 พ.ค. เพื่อเจรจาต่อรอง
เก่ียวกับการปรับเพิ่มเพดานหน้ี เพื่อท่ีจะหลีกเลี่ยงไม่ให้สหรัฐเผชิญกับการผิดนัดช าระหนี้ครั้งประวัติศาสตร์

• ประมาณการเบ้ืองต้นในสหรัฐอเมริกาของดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคมหาวิทยาลัยมิชิแกน (UofMich) ลดลงอย่างรวดเร็วอย่างไม่คาดคิดสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 
6 เดือนที่ 57.7 ในเดือนพฤษภาคมจาก 63.5 ในเดือนเมษายน ในขณะที่การคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อหนึ่งปีข้างหน้าลดลงเล็กน้อยเป็น 4.5% จาก 4.6% ใน
เดือนเมษายน

• ในยุโรป เศรษฐกิจของสหราชอาณาจักรเติบโต 0.2% YoY ในไตรมาสแรกของปี 2566 ชะลอตัวลงจาก +0.6% ในไตรมาสก่อนหน้า แต่เป็นไปตามที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ เมื่อวัดผลปีต่อปี ภาคบริการเพิ่มขึ้น 0.7% โดยการขนส่ง การจัดเก็บ และการสื่อสารเพิ่มขึ้นมากที่สุด ในทางตรงกันข้ าม การผลิตลดลง 
1.9%



สินทรัพย์ กลุ่ม มุมมอง (สัปดาห)์ ภาวะและปจัจยั (รายสปัดาห)์

ตราสารหนี้
(Fixed Income)

ไทย Slightly Positive

Yield พันธบัตรอายุ 5 ปี ปิดที่ 2.16% Yield Curve ปรับตัวขึ้นจากสัปดาห์ก่อนหน้าประมาณ 
2 bps. ส าหรับกระแสเงินลงทุนของ นักลงทุนต่างชาติวันนี้ NET INFLOW 5,641 ล้านบาท โดย
เกิดจาก NET BUY 6,893 ล้านบาท และมีตราสารหนี้ที่ถือครองโดยนักลงทุนต่างชาติหมดอายุ 
(Expired) 1,252 ล้านบาท

แนะน ากองทุนเด่น: ส าหรับนักลงทุนที่รับความเส่ียงได้ต ่า (ข้อมูล ณ 12 พฤษภาคม 66)
DAOL-MONEY-R: Current Yield: 1.46% Duration 0.15 yr
DAOL-INCOME: Current Yield: 1.40% Duration 0.19 yr

สหรัฐฯ Slightly Positive

อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลอายุ 10 ปี อยู่ที่ระดับ 3.433% ส่วนอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 30 ปี อยู่ที่ระดับ 3.754% สัปดาห์ที่ผ่านมา อัตราผลตอบแทนพนัธบตัร
รัฐบาลสหรัฐดีดตัวขึ้น ขณะที่นักลงทุนจับตาตัวเลขเศรษฐกจิเพือ่หาสัญญาณบง่ชี้ทิศทางอตัรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ 

แนะน ากองทุนเดน่: DAOL-TRBOND-A กองทุนลงทุนในตราสารหนี้ระยะส้ัน รวมถึงลงทุน
ในหุ้นกู้ภาคเอกชนของยุโรป ซึ่งจะสามารถให้ผลตอบแทนที่สูงกว่าทีค่าดหมายได้ในกรณีที่
เศรษฐกิจมหาภาคออกมาดีกว่าที่คาด

หุ้น
(Equity)

ไทย Neutral

ตลาดหุ้นไทยสัปดาห์ที่ผ่านมาปิดที่ 1,561.35จุด /+1.82% ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้คาดจะมีความผัน
ผวนสูง ผลเลือกตั้งที่พรรคก้าวไกลชนะ น่าจะเป็นบวกต่อตลาดในช่วงต้นสัปดาห์ จากนั้นต้องดู
ว่าจะรวมกับพรรคใดและจัดตั้งรัฐบาลได้หรือไม่ ส าหรับการรายงานก าไรบริษัทในตลาด วันนี้จะ
เป็นวันสุดท้าย ส าหรับปัจจัยความกังวลในตัวแปรต่างประเทศ อาทิ ดอกเบี้ย Fed ลดลง แต่ความ
กังวลเรื่องของ Recession นั้นจะกลับมา แต่คาดว่ามีผลต่อตลาดไทยน้อย

สหรัฐฯ Neutral

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดลดลงเล็กน้อยในวันศุกร์ (12 พ.ค.) น าโดยหุ้นขนาดใหญ่ซึ่ง
ปรับตัวลงหลังจากทะยานขึ้นในช่วงที่ผ่านมา โดยถูกกดดันจากการเปิดเผยข้อมูลทีบ่่งชี้ว่าความ
เชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐลดลงสู่ระดับต ่าสุดในรอบ 6 เดือน

แนะน ากองทุนเด่น: DAOL-GEQUITY นโยบายการคัดเลือกหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง

ยุโรป Slightly Positive

ตลาดหุ้นยุโรปปิดบวกในวันศุกร์ (12 พ.ค.) โดยได้แรงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการที่
สดใสของบริษัทจดทะเบียน และการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงาน ขณะที่นักลงทุนประเมินข้อมูล
เงินเฟ้อจากฝรั่งเศสและสเปนเพื่อหาสัญญาณบ่งชี้เกี่ยวกับแผนการของธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) ที่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไป

แนะน ากองทุนเด่น: DAOL-EUROPE จากผลประกอบการบริษัทในยุโรปที่ออกมาดี และ
การเปิดประเทศที่มีแรงสนับสนุนจากการใช้จ่ายทั้งภาคบริการและการบริโภค

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  
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สินทรัพย์ กลุ่ม มุมมอง (สัปดาห)์ ภำวะและปจัจยั (รำยสปัดำห)์

หุ้น
(Equity)

จีน Neutral

สินเชื่อใหม่ในเดือนเมษายนมีความกังวลเกี่ยวกับภาวะเงินฝืด สินเชื่อใหม่ในเดือนเมษายนอยู่ที่ 718.8 
พันล้านหยวน ซึ่งต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ที่ 1.4 ล้านล้านหยวน แม้ว่าจะยังเติบโต 11.4% y/y ซึ่ง
สาเหตุหลักมาจากฐานที่ต ่าในเดือนเมษายนที่ผ่านมาในช่วงที่เซี่ยงไฮ้ล็อกดาวน์ เม่ือเทียบกับปีปกติ 
ตัวเลขของเดือนเมษายนอยู่ที่ระดับเฉลี่ยเพียง 50% ในช่วงปี 2019-2021 (1.41 ล้านล้านหยวน) ซึ่ง
ชี้ให้เห็นถึงการชะลอตัวของสินเช่ือที่ไม่เป็นไปตามฤดูกาลหลังจากการพุ่งขึ้นของไตรมาสที่ 1

เวียดนาม Neutral

แนวโน้มเศรษฐกิจและตลาดหุ้นยังคงเปราะบาง ในด้านมหภาค ดัชนีการผลิตการจัดซื้อ (PMI) อยู่ต ่า
กว่า 50 เป็นเวลาห้าเดือนจากหกเดือนก่อนหน้าตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2565 (ยกเว้นเดือน
กุมภาพันธ์ 2566 เนื่องจากเทศกาลตรุษจีน) สะท้อนถึงการหดตัวของภาคการผลิต ทางด้านการใช้
จ่ายงบประมาณของรัฐบาลในช่วงสี่เดือนแรกของปี 2566 ต ่ากว่า 20% ของงบประมาณประจ าปีที่
วางแผนไว้

แนะน ากองทุนเด่น: DAOL-VIETGROWTH จับจังหวะเข้าลงทุนเป็น Satellite ให้กับพอร์ต

เซมิคอนดักเตอร์ Neutral

นายอีแจยอง ประธานบริหารบริษัท ซัมซุง อิเลคโทรนิคส์ ได้พบกับนายอีลอน มัสก์ ซีอีโอบริษัทเท
สลา เม่ือกลางสัปดาห์ที่ผ่านมา เมื่อวันพุธ (10 พ.ค.) ตามเวลาสหรัฐ ณ ศูนย์วิจัยเซมิคอนดักเตอร์
ของซัมซุง อิเลคโทรนิคส์ ซึ่งตั้งอยู่ในซิลิคอนแวลลีย์ รัฐแคลิฟอร์เนีย แหล่งข่าววงในเปิดเผยว่า ซัมซุง
และเทสลาก าลังแสวงหาความร่วมมือในการพัฒนาเทคโนโลยีไอทีเจนใหม่ ซึ่งรวมถึงชิปส าหรับ
รถยนต์อัตโนมัติเต็มรูปแบบ การพบกันครั้งนี้คาดว่าจะปูทางให้ทั้งสองบริษัทสามารถขยายความ
ร่วมมือด้านเทคโนโลยีการผลิตชิปส าหรับรถยนต์ ทั้งนี้ ตลาดชิปส าหรับรถยนต์ทั่วโลกคาดว่าจะมี
มูลค่าสูงถึง 4 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2567 และแตะระดับ 7 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2571

เทคโนโลยี Slightly Positive

สหรัฐอเมริกาก าลังวางแผนที่จะพัฒนาจุดศูนย์รวมด้านเทคโนโลยีในอเมริกากลาง โดยมีงบประมาณการ
ลงทุนเริ่มต้นที่ห้าร้อยล้านดอลลาร์สหรัฐ ประกาศโดยหน่วยงานด้านเศรษฐศาสตร์หรือ Department
of Commerce ว่าโครงการสนับสนุนเงินลงทุนต่อไปจะเป็นการสนับสนุนกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดย
มีเป้าหมายในการเพิ่มความน่าดึงดูดด้านการลงทุนของอเมริกาในสายตาของผู้ประกอบการและนักลงทุน
ให้มีความน่าสนใจมากขึ้น หลังจากที่มีตัวเลขประกาสออกมาว่ากว่า 80% ของเงินลงทุนอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีน้ันกระจุกตัวอยู่ใน ซานฟรานซิสโก และ แคลิฟอเนียร์

แนะน ากองทุนเด่น: DAOL-INNOVA จากกลยุทธ์ Fund of Funds มีผู้จัดการกองทุนบริหารพอร์ต 
ปรับสับส่วน Cash/Equity และการคัดเลือกกลุ่มที่ลงทุน, DAOL-GTECH เน้นลงทุนในกลุ่มหุ้นผู้น า
เทคโนโลยี ที่มีการเติบโตของรายได้ และมีกระแสเงินสดสม ่าเสมอ

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  
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สินทรพัย์ กลุ่ม มุมมอง (สัปดาห์) ภาวะและปจัจยั (รายสปัดาห)์

สินทรัพย์ทางเลือก
(Alternative)

ทองค า Slightly Positive

สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดลบในวันศุกร์ (12 พ.ค.) เนื่องจากการแข็งค่าของดอลลาร์ยังคง
เป็นปัจจัยกดดันตลาด ขณะที่นักลงทุนจับตาความคืบหน้าในการเจรจาปรับเพิ่มเพดานหนี้ของ
รัฐบาลสหรัฐ ซึ ่งหากไม่มีการปรับขึ ้นเพดานหนี ้ สหรัฐอาจผิดนัดช าระหนี ้ในวันที ่ 1 มิ.ย.

แนะน ากองทุนเด่น: DAOL-GOLD เน้นลงทุนในหุ้นเหมืองเงิน หุ้นเหมืองทอง ทองค าแท่งและ
เงินแท่ง จากความไม่แน่นอนของสภาพเศรษฐกิจวางผลให้ทองค ายังเป็นสินทรัพย์ที่น่าสนใจ

น ้ามัน Negative

สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลดลงในวันศุกร์ (12 พ.ค.) โดยถูกกดดัน
จากการเปิดเผยผลส ารวจที่บ่งชี้ว่าความเชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐลดลงในเดือนพ.ค.
ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนมิ.ย. ลดลง 83 เซนต์ หรือ 1.17% ปิดท่ี 70.04 ดอลลาร์/
บาร์เรล และปรับตัวลง 1.8% ในรอบสัปดาห์นี้เป็นสัปดาห์ที่ 4 ติดต่อกัน

ค่าเงินอื่นๆ

ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าเมื่อเทียบกับสกุลเงินหลัก ๆ ในการซื้อขายที่ตลาดปริวรรตเงินตรานิวยอร์ก
ในวันศุกร์ (12 พ.ค.) ขณะที่นักลงทุนเข้าซื้อดอลลาร์ในฐานะสกุลเงินปลอดภัย หลังสหรัฐเปิดเผย
ผลส ารวจความเชื่อมั่นผู้บริโภคลดลงเกินคาด และนักลงทุนวิตกเกี่ยวกับปัญหาเพดานหนี้ซึ่งอาจ
ท าให้สหรัฐผิดนัดช าระหนี้อย่างเร็วที่สุดในวันที่ 1 มิ.ย.นี้
ทั้งนี้ ดัชนีดอลลาร์ ซึ่งเป็นดัชนีวัดความเคลื่อนไหวของดอลลาร์เมื่อเทียบกับสกุลเงินหลัก 6 สกุลใน
ตะกร้าเงิน เพิ่มขึ้น 0.62% แตะที่ระดับ 102.6852

แนะน ากองทุนเดน่: DAOL-FXALPHA-UI กลยุทธ์ long/short การลงทุนที่สามารถถสร้าง
ผลตอบแทนจากการปรับตัวของค่าเงินที่แตกต่างกัน

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  
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สรุปภาวะตลาดและกลยุทธ์การลงทุนรายสัปดาห์
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Equity Sector Outlook
Sector UW Neutral Ow Sector UW Neutral Ow

Technology Cons. Staple
Cons. Discretionary Healthcare

Energy Utilities
Financial REITs
Industrial Gold

ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน  

ประจ าเดือนพฤษภาคม 2566

Monthly Investment Strategy
Sub-Class Outlook FUND RECOMMENDATION

Fixed Income
Domestic Bond Overweight

DAOL-MONEY-R
DAOL-INCOME

Global Bond Slightly Overweight DAOL-TRBOND-A

Equity

Developed Market Slightly Overweight DAOL-GEQUITY
Emerging Market Neutral DAOL-DEWORLD
China Neutral DAOL-CHIG
Europe Slightly Overweight DAOL-EUROPE

Thematic
Slightly Overweight

DAOL-PLAY
DAOL-GTECH

DAOL-INNOVA

Alternative
Gold Slightly Overweight DAOL-GOLD

REITs Neutral DAOL-XPROP-A

Currency Slightly Overweight DAOL-FXALPHA-UI*
*กองทุน DAOL-FXALPHA-UI มีความเสี่ยงสูงและซับซ้อน ผู้ลงทุนควรขอค าแนะน าเพิ่มเติมก่อนท าการลงทุน
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